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  چكیده 
بهادار راقس اوبور نیآن از موضوعات مهم فعال یمتیرفتار ق ینیبشیسهام و پ متیعوامل موثر بر ق یو بررس ییشناسا

نوسانات  ینیبشیو امکان پ یسازهیمبارکه را در بازار بورس شبسهام شرکت فولاد متیپژوهش نوسانات ق نی. اباشدیم

سهام و  تمیر قرفتار سهام، عوامل مختلف موثر بر رفتا یسازهیشب تاست. جهفراهم کرده نفعانیذ یآن را برا یمتیق

شده و  میترس ستمیس یهاییایآن با استفاده از روش پو یعلت و معلول یهاو نمودار ییشناسا یمحصولات فولاد دیتول

ت بر نوسانا گذارعامل اثر نیمهمتر دهدینشان م جیاست. نتادهش لیو تحل یسازهیشب Vensim DSSسپس با نرم افزار 

 شیاافز مانند یمختلف یوهایسنار تی. در نهاباشدیمحصولات م یجهان یها متیو ق دیتول یهانهیسهام، هز متیق

 خص شدسهم مطرح و مش متیق ینوسانات آت ینیبشیمحصولات جهت پ یجهان یهامتیق راتییو تغ دیتول یهانهیهز

ام سه متیق دهنیفزاا ایدهند و فقط کاهنده مدت مورد تاثیر قرار نمیالگوی رفتاری قیمت سهم را در بلند ها،ویسنار نیا

 دیتول یهاهنیو هز یجهان یهامتیتاثیر گذار بر سیستم ق یرهایمتغ انی.از مباشندی)بدون تغییر روند(در طول زمان م

 دهد که در اکثرنشان می یسازهیشب جیدر طول زمان شناخته شدند. همچنین نتاسهم  یمتیبر رفتار ق رهایمتغ نیموثرتر

  .( استمثبت )در صورت وجود اخبار متیق شیاز افزا شی( بی)در صورت وجود اخبار منف متیکاهش ق زانیم وهایسنار

  

 تیسهام، فولاد مبارکه، نوسانات قیم متیپویائی های سیستم، ق ،یساز هیشبهای کلیدی: واژه
  

 مقدمه -1
است  یار مالنوع باز کیوجود دارد چراکه بورس  یمیمستق یکشورها و گسترش بازار بورس رابطه  یرشد اقتصاد نیب

ور منابع کش جهی ازمنحرف کردن مقدار قابل تو یاست برا یریو تدب ردیگ یدر معرض عرضه و تقاضا قرار م هیکه در آن سرما

 یذارگ هیه سرماردم بم قیبورس از راه تشو گریبه عبارت د ،یا هیسرما یهاکالا دیتول یسو به یکالاها و خدمات مصرف هیاز ته

ر کشو یقتصادا یسعه رشد و به تبع آن تو یلازم را برا ی نهیکند و زم یها را متمرکز م هیخود سرما یاز محل پس انداز ها

 ممکن یصاداقت تشرفیر جامعه افزایش می یابد و  پمطلوب د یگذار هیبا گسترش بورس، حجم سرما نیکند. بنابرا یفراهم م

 : نمود انیب لیتوان به شرح ذ یموثر توسعه بازار بورس در اقتصاد جامعه را م جیگردد .نتا یم

 دهدیرا در جامعه افزایش م یگذار هیراکد سرما یها هیجذب و به کار انداختن سرما قیاز طر بورس . 

                                                           

 فارس یعیو منابع طب یو آموزش کشاورز قاتیمرکز تحق یعلم تیو عضو هئ یدکتر -*و  1

 دانشجوی دکتری مدیریت سیستم ها دانشگاه شیراز -2
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 یم میتنظ را هیاکند و معاملات بازار سرم یتماس برقرار م هیندگان سرماعرضه کنندگان و تقاضا کن نیب بورس 

 . دینما

 کند یم یریها جلوگ متیق دیاز نوسان شد یسهام و اوراق بهادار تا حدود یگذار متیق با      

 وجب ه و مشد یریبه کار گ یاقتصاد یها تیپس اندازها در فعال نیشوند و ا یم قیمردم به پس انداز تشو

 . گردد یش نرخ تورم مکاه

 آورد یمراهم ف یو خصوص یدولت یپروژه ها یاجرا یلازم را برا یها هیموبوط به آن سرما یتهایبورس و فعال . 

 در  مد و ثروتدر آ عیتوز نیها به عادلانه تر یگذار هیاز مردم جامعه در سرما یادیبورس با شرکت دادن تعداد ز

  کند یسطح کشور کمک م

مواجه بوده اند. به نحوی که عدم اطمینان  یادیز یها نانیو عدم اطم راتییجهان همواره با نوسانات، تغ مالی بازارهای

 موجود در بازده دارایی های سرمایه گذاری شده، بسیاری از سرمایه گذاران و تحلیل گران مالی را نگران ساخته است

(Alexander,1999).  میتصم یرا برا ینیب شیپ تیامروز شده که قابل یزندگ ریپذنا ییجدا جزء ییایتحول و پو یبه عبارت 

 یتیریو مد یـ اجتماع یمسائل و موضوعات صنعت یکاهش داده است. بعض یاقتصاد یها ستمیخصوصا در س رندگانیگ

 .باشند یساده قابل حل نم اتیخاص خود را دارند و با فرض یها یدگیچیپ

( 1993) ردسونچای( و ر1999از جمله فارستر ) یادیتوسط صاحبنظران ز ربازیاز د یاقتصاد یها دهیبودن پد یستمیس

 ستمیس کیمل عوا یو بررس یمدلساز یبرا یروش ایپو یها ستمیتفکر س  .(Forrester,1999) مورد توجه قرار گرفته است

ا ه دهیپد ییایپو ثر درعوامل مو یستمیس کردیرو یبر مبنا کینامید ستمیکردن راه حل مناسب است. روش س دایپ تیو در نها

تفاده ان با  اسول زمدر ط دهیپد یرفتار یالگوها ییشناسا کردیرو نیدر ا یدهد. هدف اصل یقرار م لیو مورد تحل ییرا شناسا

  .باشد یم دهیپد کیمختلف  یاجزا نیمتقابل ب یاز روابط علت و معلول

رس اوراق رگ بوشرکت بز نیشرکت چهارم نیته است. اقرار گرف یاین مقاله شرکت فولاد مبارکه اصفهان مورد بررس در

 د مبارکه. فولاشودیمحسوب م هیبازار سرما رگذاریو از شرکت های مهم و تاث باشدیبهادار تهران از لحاظ ارزش بازار م

 دیولت نیگترزرو ب نرایبازار فولاد ا ید پنجاه درصد فولاد کشور رهبر اصلیباشد که با تول یکشور م یمجمع صنعت نیبزرگتر

 .باشد یم انهیکننده فولاد در خاورم

( در هایرق سنورد گرم )و یکند. ورق ها یم دیتول زهیشرکت سه محصول مهم ورق گرم، ورق سرد و ورق گالوان نیا

اربرد ک یلزف نیسنگ عیو صنا یساز یمخازن خاص، کشت ،یخودروساز ،یاز جمله صنعت ساختمان، تانکر ساز یمختلف عیصنا

 . شوند یم دیتول کیرول فرم و فابر یورق به دو شکل کل نی. ادارند

 آن یاصل نایشترماز  پایخودرو و سا رانیشود و دو شرکت ا یاستفاده م یو خودروساز یلوازم خانگ عیسرد در صنا ورق

آب و  یهاازل، لولهمن ینروایآشپزخانه، ش نتیکانال کولر، کاب ،یمثل لوله بخار یدر ساختن لوازم زهیباشند. از آهن گالوان یم

 .شودیآهن و خسارت وجود دارد، استفاده م یهر جا که احتمال خوردگ

به  دنیرس یارهایعماز  یکی نکهیقرار دارد. باتوجه به ا یدر گروه فلزات اساس "فولاد" یشرکت تحت نماد اختصار نیا 

ا ب نیهمچن باشد ید و رشد و توسعه صنعت مذکور مفولا دیبه روز مرتبط با تول یبه تکنولوژ یابیهر کشور دست یرشد صنعت

ژوهش پ نیا در یساز هیبر شاخص کل دارد شرکت فولاد مبارکه جهت شب دسهام فولا نیقابل توجه ا یتوجه به اثر گذار

 .انتخاب شده است
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ن دار و امکابهااق سهام شرکت فولاد مبارکه در بازار بورس اور متینوسانات ق یالگو یساز هیپژوهش به دنبال شب نیا

 گانرندیگ میمتص اریسهم را در اخت یمتیاز نوسانات ق ییالگو قیتحق نیا جیباشد. نتا یسهم م متیق ینوسانات آت ینیب شیپ

 سازد.یمراهم صنعت ف نیو تصمیم گیری را برای سهامداران ا یساز میتصم تجه یدیقرار داده و ابزار مف هیبازار سرما

 پیشینه تحقیق -2
 یالعاتاز مط یرخبه ذکر روندها در بازار اوراق بهادار صورت گرفته است. در ادامه ب ینیب شیدر موضوع  پ یادیز مطالعات

 :نوسانات در بورس اوراق بهادار پرداخته اند اشاره شده است یساز هیکه به شب

رس بهادار هام در بوس یرفتار یایپو یالگو یساز هی( در مقاله خود تحت عنوان شب1392و ستوده ) یقیحق یموسو

ر ختند که دپردا رانیمس ا یسهام شرکت مل متیرفتار ق ی( به بررسرانیمس ا عیصنا یشرکت مل یاوراق تهران )مطالعه مورد

مس  یجهان متیآن ق و پس از دیتول نهیسهام، هز متیبر نوسانات ق ذارعامل اثرگ نیاز آن بود که مهمتر یحاک  جینتا تینها

 .(1392،یقیحق یباشد )موسو یم

رهای بین بازا ان، رابطه( در مقاله خود تحت عنوان اثر نوسانات نرخ ارز بر روی نوسانات بازار سهام در ایر1391) پدرام

ر. مدل رند یا خیهام داسهام و بازار ارز را بررسی می کند و تعیین می کند که آیا در ایران، نرخ های ارز اثری بر بازار س

سهام استفاده شده  برای تشخیص رابطه بین تغییرات نرخ ارز و بازار بازگشت شرطی تعدیل شده نماییناهمسانی واریانس خود

ن یک لاوه بر آارد. عاست. در این پژوهش مشخص شد که رابطه مثبتی میان تغییرات نرخ ارز و بازدهی های بازار سهام وجود د

 انتظارات جاری وواضح است که افزایش )کاهش( در کسری ت ینثبات تغییر در اغلب تغیرهای اقتصاد کلان وجود دارد؛ همچن

ط نده ارتباصرف کنمآتی در مورد کسری تجاری تغییرات بازار سهام را کاهش )افزایش( خواهد داد. علاوه بر آن شاخص قیمت 

 .(1391معنی داری با تغییر بازار سهام ندارد )پدرام،

بهادار  حت عنوان مدل سازی حباب قیمت صنعت خودرو در بورس اوراق( در مطالعه خود ت1390دار )زندهو شب یدیسع

ورد یستم ها مسویایی تهران با رویکرد پویایی سیستم ها، حباب در صنعت خودرو از دیدگاه نظریه سیستمی و با استفاده از پ

امل سرعت تغییر ( ع1: ایی گردیدعوامل تاثیرگذار بر ایجاد حباب، شناس مجموعهبررسی قرار دادند. در این تحقیق دو عامل از 

دتر ه یک سهم زیا( عامل خریدهای انبوه. هر چه سرعت تغییر پنداشت سرمایه گذاران نسبت ب2پنداشت مردم نسبت به سهم، 

ی ک جو روانیموجب  زیادی که دارند یباشد، بی ثباتی در قیمت نیز بیشتر خواهد بود. همچنین خریدهای عمده به علت اینرس

 (1390،یدیو سهام داران کوچک را همراه با خود به حرکت در می آورند)سعخاص شده 

و شبکه  یفاز یها کوتاه مدت بازار بورس با استفاده از روش یروندها ینیب شیدر مقاله خود به پ زی( ن2009) سیآتسالاک

ار گرفته ون قرآن مورد آزم توسط ایمطرح دن یمدل، شاخص بورس ها ییکارا یجهت بررس زین تیپرداخته است. در نها یعصب

 .(Atsalakis,2009) دیگرد دیو کاربرد مناسب آن تائ

ا ت 1993صله صر در فام( با استفاده از چندین مدل توزیع خطای تعمیم یافته را بر پویایی نوسان در بازار سهام 2003) توما

 ( . (Tooma,2003شرطی را نشان می دهند بررسی کرد. نتایج این تحقیق وجود تغییرات معنی دار در فرایند نوسان 2001

 روش شناسي تحقیق -3
سهام شرکت فولاد مبارکه در بازار بورس اوراق بهادار تهران از  متینوسانات ق یو مطالعه الگو یپژوهش به منظور بررس نیدر ا

بار  نیاول یالگو برا نید. اباش یم یتوسعه ا -یکاربرد یقیپویائی های سیستم  استفاده  شده است و از نظر هدف تحق یالگو

پژوهش اثر  نیدر ا ایپو هیباشد. فرض یم ایپو هیفرض کیبر  یو مبتن (Forrester,1999) توسط جی فارستر توسعه یافت

سهام در طول زمان افزایشی خواهد بود. در واقع هنر  متیق راتییافزایش قیمت های جهانی و کاهش هزینه های داخلی بر تغ

سطح و حالت،  یرهایبا ساختار متغ هپوشش و نمایش فرآیند بازخورد است که همرا ک،ینامید ستمیش سالگو سازی به رو



 

The First National Conference of 
The Iranian System Dynamics Society 

 

 

 یکنفرانس مل نیاول

 اهسامانه یاشناسیپو یرانیانجمن ا

 

4 

 

و توابع غیرخطی، دینامیک سیستم را تعریف می کند. همه دینامیک ها از دو نوع حلقه بازخوردی مثبت )خود   یتاخیر زمان

منفی هدف جو هستند. این حلقه با ساختار  یقه هاتقویت کننده ( و منفی )خود اصلاح کننده ( به وجود می آید. حل

 ندیفرآ کی تیو تقو دیمثبت موجب تشد یکه حلقه ها یجستجوگر خود توازن و پایداری را  در سیستم تولید می کند درحال

 .(Sterman,2000) شوند یم ستمیدر س

  :های الگو سازی در این روش به شرح زیر می باشد گام

 مساله فیتعر -1

 ایپو یها هیفرض نییتع -2

 و فرموله کردن الگو یساز هیشب -3

 جیتست نتا -4

 استهایس یابیو ارز یطراح -5

  یالگوها ند. درپویایی سیستم امکان وارد کردن متغیرهای کیفی و کمی را به طور هم زمان در سیستم فراهم می ک الگوی

یفی و تغیرهای کمبرای  شتن معادلات غیردقیقریاضی امکان ویرایش پارامترهای کیفی وجود ندارد اما در الگو های پویا، با نو

 .(1389،یخوزان خیتواند در نظر گرفته  شود )ش یبر روی کل سیستم م اشبیه سازی عددی آن تاثیر این متغیره

 قیتحق یشنهادیپ یالگو. 3.1
ار بورس ر بازد شده است. بخش اول الگو یسهام شرکت فولاد مبارکه در چهار بخش معرف متینوسانات ق ینیب شیپ  الگوی

ط به هارم مربووم و چپردازد. بخش دوم، س یموثر آن م یرهایاوراق بهادار تهران است و به بازار سهام فولاد مبارکه و متغ

سه  نیر ادشد که با یم زهیورق گرم، ورق سرد و ورق گالوان دیمعرف تول بیترتباشد و به  یفولاد مبارکه م یمجتمع صنعت

 .رندیگ یقرار م یو مورد بررس یمحصولات معرف نیا یگذار متیو ق دیتول موثر بر یرهایبخش متغ

 بخش اول: بازار سهام فولاد در  بورس اوراق بهادار تهران. 3.2
توسط  دیرجهت خ سهام فولاد مبارکه تیجذاب زانیم راتییشود  تغ یم یسهم نامگذار تیبخش اول که با نام حلقه جذاب در

 نیباشد. به ا یم مسها دیخر یسهام عامل اصل متیق 1با توجه به شکل  ردیگ یقرار م یمورد بررس یعاد دانیکارگزاران و خر

 شیاعث افزاب هیرماسسود  شی. افزاابدی یم شیسهم افزا یو بازده هیسود سرما که،سهام فولاد مبار متیق شیصورت که با افزا

 تیذابجه خود که به نوب ابدی یم شیافزا دارانیخر یاسهم فولاد بر تیجذاب یشود. با گذشت زمان اندک یسهم م تیجذاب

 .دهد یم شیافزا زیدرک شده را ن
Stock price

Stock Demand

Capital Gain

Attractiveness

Percieved

Attraction

+

+

+

+

+

R1

Attractive loop

 
 سهم تیسهام و جذاب متینمودار علي و معلولي ق -1شكل

 یبه سود( م متی)ق  P/E نسبت شیبه طور همزمان باعث افزا ه،یسود سرما شیسهم علاوه بر افزا متیق شیدر ادامه با افزا 

باشد  یم یحلقه تعادل کی   P/E نسبت ریدخالت متغ لیحلقه به دل نی(. ا2کند )شکل یم جادیه دو را اشود که حلقه شمار
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سهم، باعث  متیق شیباشد. افزا یم یگذار هیسرما سکیر انگرینسبت ب نی. اودش یم متیسبب محدود شدن رشد ق تا  یکه نها

سهم و  تیباشد، سبب کاهش جذاب یگروه م P/E که هماننرمال  P/E نسبت از نیشود، فراتر رفتن ا یم P/E نسبت شیافزا

 یشکل م (B1)یتعادلحلقه  کی بیترت نیشود و به ا یسهم م یشود که منجر به کاهش تقاضا یادراک شده  م تیجذاب

 .ردیگ
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+

+

+

+

R1

Attractive loop
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+

-

B1

P/E Ratio loop

P/E Normal 
 P/E سهام و نسبت متینمودار علي و معلولي ق -2شكل

افراد به  لیشود تما یمباعث  شود که یم جادیا یفولاد در بازار اثر روانسهام  متیق شیبر عوامل موارد بالا همزمان با افزا علاوه

صف  لیشکد. با تسهام مربوطه شو دیصف در خر جادیها باعث ا یو به اصطلاح بورس ابدی شیسهام فولاد مبارکه افزا دیخر

م فروش حج شیاو باعث افز بدای شیتواند خرید افزاسهام و همچنین  در صورت عرضه حقیقی و حقوقی های بازار می  دیخر

سهم  تیذابج ابدی شیفروش سهام از حجم مبنا آن افزا زانیباشد اگه م یحجم مبنا م کی یسهام شود. هر سهم در بازار دارا

 (.3شکل ) (R3 یتیه تقولقح)دهد یم یتیحلقه تقو کی لیتشک تیو در نها ابدی یم شیافزا زین
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+
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 م و حجم فروشسها متینمودار علي و معلولي ق -3شكل

 

 فولاد مبارکه ي)ورق گرم( در  مجتمع صنعت یمحصولات فولاد دیبخش دوم: تول. 3.3
 شود یصل مرم حاورق گ دیکه از تول یدرآمد تیورق گرم و در نها یگذار متیق ییایبخش دوم الگو، عوامل موثر بر  پو در

لگوی ادر   یا به نام اثر چرخ دنده یوجود موضوعشود  یبخش مطرح م نیکه در ا یشوند. نکته مهم یو فرموله م یمعرف

  .باشد یمآن  یجهان متیورق گرم و ق یداخل متیق نیتعادل ب جادیابر  یمبتن یگذار متیق یسیستمی  است. استراتژ
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 نیاتا  فتایخواهند  شیافزا یداخل یها متیصورت ق نیباشد، در ا یداخل متیاز ق شیورق گرم ب یجهان متیق چنانچه

 متیق ه سمتب یکاهش یبا نرخ یداخل متیباشد ق یجهان متیاز ق شیب یداخل متیکه ق یبرود. اما در صورت نیاز ب شکاف

 متیق شین افزاموجود در زما رینکته مهم آن است که تاخ ابراینخواهد رفت و در طول زمان تعدیل خواهد شد. بن یجهان

 نیبه ا ند بود.متفاوت خواه یداخل متیباشد( و در زمان کاهش ق یداخل متیاز ق شیب یجهان متیکه ق یطی)در شرا یداخل

ا دهند. ام یم قیبتط یجهان متیبه سرعت خود را با ق یداخل یمتهایق ،یداخل متیاز ق یجهان متیق یمعنا که در زمان فزون

اثر چرخ  ن هماند. ایکنن یم دایکاهش پ یبه کند یداخل یها متیق ابد،ی یکاهش م یجهان متیکه ق یدر نقطه مقابل، زمان

از  می کنند. خت عملسدنده ای در تئوری های اقتصاد کلان است که قیمت ها در بالا رفتن انعطاف پذیر  اما در پایین آمدن 

( در یجهان متیاهش قزمان ک ی)برا 2 ری( و تاخیجهان متیق شیزمان افزا ی)برا 1ریپارامتر متفاوت تاخ ورو در الگو، د نیا

  .( 1392،یقیحق یدر نظر گرفته شده است )موسو 2ریسوم تاخ کی 1 ریه اند که تاخنظر گرفته شد

 :مورد توجه قرار گرفته عبارتند از یکه در الگو ساز یموارد ریسا

 آن نخواهد بود دیتول یها نهیورق گرم هرگز کمتر از هز یینها متیق. 

 رفته شده استورق گرم بر اساس متوسط تقاضا ثابت در نظر گ یتقاضا برا زانیم 

 پوشش داده شود یداخل دیورق گرم توسط تول یداخل یتلاش آن است که تقاضا 

 حداقل و سود حداکثر شود دیتول یها نهیتلاش آن است که هز 

 اردود ندآنها وج یو واردات برا یداخل دیتول نیب یورق گرم مهم است و تفاوت دارانیخر یبرا متیحداقل ق 

 هستند یدیکننده حجم فروش ورق گرم تول نییتع یامل اصلعو یداخل متیو ق یجهان متیق 

 

 ورق گرم دینمودار علي و معلولي تول -4شكل

 

 فولاد مبارکه ي)ورق سرد( در  مجتمع صنعت یمحصولات فولاد دیبخش سوم: تول. 3.4
شود  یورق سرد حاصل م دیکه از تول یدرآمد تیورق سرد و در نها یگذار متیق ییایبخش سوم الگو، عوامل موثر بر  پو در

 یم دینورد سرد تول یاست که با تکنولوژ ییورق ها انهیدر واقع اصطلاح عام یروغن ایشوند. ورق سرد  یو فرموله م یمعرف
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به علت  ندیفرآ نیشوند. در ا یم لیتر تبد نییپا یتوسط نورد به ضخامت ها الابا ضخامت ب یورق ها ندیفرآ نیشوند. در ا

در  شترینوع ورق ها ب نیرو از ا نیباشد، از ا یم یعال ارینورد شده بس یورق ها یظاهر تیفیسرد کاستفاده از نورد 

 هی( پا ینورد سرد )ورق روغن یاشود. ورق ه یدهد )مانند خودرو( استفاده م یم لیکه ورق ظاهر جسم را تشک ییکاربردها

صدق  زیبخش ن نیدر بخش ورق گرم الگو مطرح شده در ا که ینکته ها تمام .( هستنددی)ورق سف زهیگالوان یورق ها دیتول

  .شودمی انیورق سرد ب دیو فقط الگو تول  یخودار اتیاز ذکر جزئ نی. بنابرانمایدیم

 
 ورق سرد دینمودار علي و معلولي تول -5شكل

 فولاد مبارکه ي( در  مجتمع صنعتزهی)ورق گالوان یمحصولات فولاد دیبخش چهارم: تول. 3.5
 یصل محا زهیوانگال دیکه از تول یدرآمد تیو در نها زهیورق گالوان یگذار متیق ییایبخش چهارم الگو، عوامل موثر بر  پو در

 دایپ یشکستگ اگر پوشش آن هم یآهن، حت نیپوشانده شده باشد. ا یاست که با رو یشوند. آهن یو فرموله م یشود معرف

 یروانیششپزخانه، آ نتیابکانال کولر، ک ،یمثل لوله بخار یدر ساختن لوازم زهیلوان. از آهن گاماندیکند، از زنگ زدن محفوظ م

خش دوم و به در ک ی. تمام مواردشودیآهن و خسارت وجود دارد، استفاده م یآب و هر جا که احتمال خوردگ یهامنازل، لوله

 .شودیم انیو فقط الگو ب یخوددار اتیاز ذکر جزئ نیکند. بنابرا یصدق م زیبخش ن نیسوم الگو  مطرح شده در ا

 
 زهیورق گالوان دینمودار علي و معلولي تول -6شكل
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ل سه  محصو آمد هرفولاد مبارکه حاصل جمع در ییسه محصول در مجمتع فولاد مبارکه اصفهان، درآمد نها دیتوجه به تول با

و  یدیلتو یابخش ه نیسود رابطه ب رید. متغشو یبر تعداد سهام ارائه شده سود هر سهم مشخص م میباشد که با تقس یم

 زند. یم وندیچهار بخش الگو را به هم پ P/Eباشد و  با ورود به نسبت  یبخش بازار سهام م

 الگوی نهايي شبیه سازی -3
رق سرد و رم، وورق گ دیپژوهش از چهار بخش بازارسهام، تول نیالگوی ا ن،یشیپ یباتوجه به مباحث مطرح شده در بخش ها

 ازار سهامب ییایسهم موجب پو متیمرتبط هستند. نوسانات ق گریکدیشده است که توسط متغیر سود با  لیتشک زهیرق گالوانو

 مشخص شده اند. یو منف تمثب یحلقه ها لهیگردد که در الگو به وس یم
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 پیوسته تشكیل شده است( بهم Viewپژوهش که از چهار چشم انداز ) ي( اصلStock & Flowالگوی سطح و جريان ) -7شكل 

 

 .در نظر گرفته شده است ریبه شرح ز یالگو  ملاحظات نیا یدر طراح

  ،انیم وماهه(  کی)دوره کوتاه مدت  کی یبرا "سهم یکل تقاضا برا "و  "عرضه سهم"به منظور ثبات در بخش اول الگو 

 کل تقاضا سهم و مدت به عنوان عرضه انیاز کوتاه مدت و م ینیانگیمدت )سه ماهه( ثابت در نظر گرفته شده است و م

 .تواند عرضه و تقاضای سهم تغییر کنندمی تسهم در نظر گرفته شده است. اما در بلند مد یبرا

 متیق راتییتغ هم برس یعرضه و تقاضا ریباشد تاث یاز نسبت عرضه به تقاضا م یسهم تابع متیق راتییتغ نکهیبا توجه به ا 

 یرییتغ هجید و در نتباشد، مقدار تابع، صفر خواهد بو کیده شده است. اگر نسبت عرضه به تقاضا نشان دا f3 سهم توسط تابع

 .فتایواهد خ شیافزا متیاز عرضه باشد( ق شتریباشد ) تقاضا ب کیکمتر از  نسبت نیو اگر ا ردیگ یصورت نم متیدر ق

 نسبت ریسهم تحت تاث تیجذاب P/E ،P/E باشد یسهام م و حجم فروش هینرمال، سود سرما. 

 نسبت ریتاث P/E  تابع قیاز طر تیبر جذاب f2  تاست از نسب یسهم تابع تیجذاب) نشان داده شده است P/E به P/E 

گر . اابدی یش مآن تابع کاه شیرسد و با افزا ینسبت به حداکثر خود م نیصفر شود مقدار ا P/E اگر نسبت .(نرمال

  رسد یخود م زانیم نیسهم به کمتر تید، جذابنرمال به حداکثر  برس P/E به P/E نسبت

 تابع لهیسهم به وس تیرا بر جذاب یگذار هیسود سرما ریتاث f1 ریبوده و تاث یشیاافز یتابع نینشان داده شده است. ا 

  دهد یسهم را نشان م تیبر جذاب یگذار هیو مثبت نوسانات سود سرما میمستق

 تابع قیسهم از طر تیاثر حجم فروش بر جذاب  f4 و مثبت  میمستق تابع نشان دهنده رابطه نینشان داده شده است. ا

  باشد یم ریدو متغ نیب

 شیدر افزا یزمان ریو دوم تاخ متیدر کاهش ق یزمان ریمحصولات موثر هستند: اول تاخ یداخل متیدر ق یزمان ریدو تاخ 

ست شده ا نییتع متیق شیدر افزا ریخسه برابر تا متیدر کاهش ق ریبازار، تاخ اتی. بر اساس تجربمتیق

(Rahdari,2009)  

 قیالگوی تحق لیو تحل هيتجز -5

 یدر موارد نیمچنشده است و ه یمرتبط بازار سهام جمع آور یها تیاز وب سا ازیمورد ن یداده ها ق،یتحق نیانجام ا یبرا

ازار خبرگان ب وگزاران از نظرات کارشناسان، کارها  تیبا واقع یساز هیشب جینتا یو بررس یشروط الگو ساز ،یمانند الگو ساز

تلف مخ یرهایار متغرفت ،یساز هیشب جینتا تیماه اطلاعات لازم فراهم شد. که در نها 92 یبورس استفاده شد. در مجموع برا

بورس و  بازارارکه در شده دربردارنده اطلاعات سهام فولاد مب یگردآور یدهد. داده ها یماهه نشان م 200 یرا در بازه زمان

 باشند. یم 24/10/1394 یال 24/1/1387 خیاوراق بهادار تهران از  تار

             
 سهام فولاد مبارکه متیق یبرا يواقع یو داده ها یساز هیشب جينتا -8شكل شماره
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تا سال  1386 )رنگ مشکی ( از سال یواقع یهاداده  نیب یتطابق مناسب دیکن یمشاهده م  8همانطور که در شکل شماره 

 یروند تینها نوسان کرده و در ینوسیسهم به صورت س یمتیشده )قرمز( وجود دارد. رفتار ق یساز هیشب جیبا نتا 1393

 P/E نسبت یادلقش تعن ه،یسرما شیافزا ییها استیمانند س یدخالت عوامل نتوا ینوع رفتار را م نیدارد. علت بروز ا یشیافزا

 نیکه ا یزمان فته،ای شیافزا P/E سهم، نسبت متیق شینمود. چرا که با افزا رینرمال )صنعت( تفس P/E آن با نسبت سهیومقا

 تقاضا جهیتده و در نخود قلمداد کر یاز ارزش واقع شیسهم را ب متیو بورس بازان ق دارانینرمال باشد خر P/E از شینسبت ب

 ابد،ی یم شیافزا که سود کارخانه یزمان نیکند. همچن یم دایپ ینزول ریسهم س متیآن قو به تبع  ابدی یآن کاهش م یبرا

در  یصعود ریس متیشده و ق شتریسهام ب ینرمال باشد، تقاضا برا P/E نسبت کمتر از نیکه ا یزمان افته،یکاهش  P/E نسبت

 .کند یم دایپ زمانطول 

 هیبش ریا مقاد)خط مشکی( ب زهیل ورق سرد، ورق گرم و ورق گالوانسه محصو یداخل متیروند واقعی ق 11و10، 9 یها شکل

 متیق ین براتوا یرا م یشیدهد. همانطور که در نمودار  مشخص شده است، روند افزا یشده )خط قرمز( را نشان م یساز

  .نمود ینیب شیهر سه محصول پ یداخل

 
 ورق گرم متیق یساز هیشب جينتا -9 شكل

 
 ورق سرد متیق یساز هیشب جينتا -10 شكل
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 زهیورق گالوان متیق یساز هیشب جينتا -11 شكل

 

 یساز هیشب جينتا ياعتبار سنج .6

ات مربع نینگایم رایشده و از مع سهیمقا یواقع یبدست آمده با داده ها یخروج ،یستمیس یالگو یبه منظور اعتبار سنج

 بهره گرفته شده است.   UTخطا و آزمون 

(  ysشده ) یزسا هیشب یانحراف داده ها نیانگیروش م نیبکار رفته است. درا ریفرمول ز  RMSPEمنظور محاسبه  به

 باشد. یتعداد مشاهدات م انگریب θو  گرددی( محاسبه م ya) یاصل یاز داده ها
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UT (2) 

 یعشده و واق یساز هیشب ریباشد، مقاد کتریمقدار به صفر نزد نیوصفر خواهد بود، هرچه ا 1 نیهمواره ب UT مقدار

که همواره  یبه گونه ا شده استاستفاده   U یاز آزمون ها زیمنابع انحراف ن نییدارند. به منظور تع گریکدیاز  یانحراف کمتر

 سه آزمون برقرار است: نیا نیب ریرابطه ز

 

1 csm UUU (3)  

 یاز خطاست که به عنوان خطا یسهم انگریب  Umخواهد شد.  Uc=1و   Um= Us=   0آل  دهیحالت ا در

را نشان  کیستماتیس ریغ یسهم خطا زین  Ucداده ها و  اریمربوط به اختلاف مع یخطا Usشود.  یشناخته م کیستماتیس

 دهد که فرمول آنها به صورت زیر می باشد. یم
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و  شده یساز هیشب یداده ها اریانحراف مع بیو   به ترت   ،یشده و واقع یساز هیشب یداده ها نیانگیم بیو   به ترت  که

 (.1392،یقیحق یباشد )موسو یشده م یساز هیو شب یواقع یداده ها نیب یهم بستگ بیضر rو  یواقع

 سهام فولاد متیو ق زهیورق گرم، ورق سرد و ورق گالوان یجهان یمتهایق ریمتغ 4 یرا برا یآمار یآزمون ها جینتا ریجدول ز

ت. با اس یواقع یه هاشده با داد یساز هیشب ینشانگر تطابق برازش داده ها ریمقاد نیدهد. ا یمبارکه در بازار بورس نشان م

 ویسنار یلگو براا نیتوان از ا یم یستمیس یالگو در تست ها دییتا نیو همچن کی شمارهذکر شده در جدول  جیتوجه به نتا

 استفاده نمود. یساز

 مربوط به اعتبار سنجي الگو یآمار یآزمون ها جينتا -1جدول

Um + Us + Uc cU sU mU UT RMSPE نام آزمون 

 قیمت سهام فولاد مبارکه 12 07/0 17/0 2/0 63/0 1

 قیمت ورق گرم 10 13/0 12/0 15/0 73/0 1

 قیمت ورق سرد 13 14/0 16/0 13/0 71/0 1

 قیمت ورق گالوانیزه 21 24/0 11/0 17/0 72/0 1

 
 

 تیحساس لیتحل -7
 تیساسح زانیم ت،یحساس لیباشد. در تحل یم تیحساس لیتحل کینامید ستمیس یمهم در الگوها یاز بخش ها یکی

ه را ب قیحقت یرهامنظور  پارامت نی. جهت امیده یمورد سنجش قرار م قیتحق ینسبت به پارامترها ق،یتحق یدیکل یرهایمتغ

 .(Moosavi,2007)میینما یم یبررس یدیکل یرهایداده و اثر آن را بر متغ رییاندازه تغ کی

باشد  یو مدو بخش الگ نیکه رابط ب P/Eسهام، و نسبت  متیق یدیمهم و کل ریدو متغ ت،یحساس لیانجام تحل جهت

قرار  یورد بررس( مهیسرما شیمثال، افزا یتعداد سهام ) برا راتیینسبت به تغ ریدو متغ نیا تیشود و حساس یدر نظر گرفته م

 . میده یم
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 سهام متیق راتییسهام به تغ متیق تیحساس -12 شكل

 ییها استیستعداد سهام، مانند  راتییتغ د،یکن یمشاهده م 12که در شکل  تیحساس لیآزمون تحل جیاساس نتا بر

 یمد سهام سهام که موجب کاهش تعدا بیترک استیس ایگردد  یتعداد سهم م شیکه منجر به افزا هیسرما شیافزا رینظ

 ارد.سهم د یمتیدر رفتار ق ییبسزا ریگردد، تاث

 
 تعداد سهام راتییبه تغ P/Eنسبت  تیحساس -13 شكل

 

 استیس گریرت دنخواهد داشت. به عبا  P/Eبر نوسانات نسبت  یمهم ریتعداد سهم تاث راتیی، تغ13اما مطابق شکل  

هام س متیق م،د سهاتعدا رییتغ یاست که به ازا نیآن ا لیندارد دل ستین نیبر ا یچندان ریتاث ه،یسرما شیمانند افزا یها

 .کند ینم یچندان ریینسبت تغ نیا جهی. در نتابدی یکاهش م زیهر سهم ن ودتعداد سهام س شیبا افزا نیهمچن ابد،ی یکاهش م

 سناريو های پیشنهادی -7
 .ردیگ یقرار م یخاص مورد بررس ویالگو چند سنار نیا یاحتمال یرفتارها ییو شناسا ندهیآ ینیب شیبه منظور پ

 دیتول یها نهيهز شيافزا -1شماره  وي( سنارالف

 یها م نهیهز شیافزا نیقرار گرفت. ا یسهام مورد بررس متیبر نوسانات ق دیتول یها نهیهز شیافزا ریتاث ویسنار نیا در

 بر بودن تولید یانرژی )انرژ یها و افزایش قیمت حامل ها ارانهی یفاز دوم هدفمند ساز ی، مانند اجرا یمختلف یتواند علت ها

و .... داشته باشد. با توجه به مطالعات  هیمواد اول یدولت متیق ریی(، تغهیمواد اول یبرخ دینرخ ارز)جهت خر شیفولاد(، افزا

درصد بوده است  50تا  25  نیمعمولا  ب ریاخ یدر سالها دیتول یهانهیهز شیها، افزا میکشور مانند تحر ریمختلف و حوادث اخ

 14مد نظر قرار گرفت. همانطور که در شکل  دیتول یها نهیدر هز یدرصد 50و  25 شیافزا ویارسن نیا یجهت بررس نیبنابرا

. این امر ناشی از کاهش ابدی یسهم در بازار کاهش م متیمانده اما ق یسهم ثابت باق ینوسینشان داده شده است رفتار س
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شود که بر  یسهم م یو باعث کاهش تقاضا ابدی یکاهش م P/Eباشد، چرا که با کاهش درآمد)سود( نسبت  یدرآمد شرکت م

 سهام در بازار موثر است.  متیافت ق

 
 و اثر آن بر قیمت سهام دیتول نهيهز شيافزا ويسنار -14 شكل

 

 ورق گرم يجهان متیو کاهش ق شي: افزا2شماره  وي( سنارب

ت را به شرک نیا داتیدرصد تول نیشتریکه ب یورق گرم به عنوان محصول یجهان متیو کاهش ق شیافزا ویسنار نیا در

 یجهان متیق یدرصد 25و  10و کاهش  شیمنظور احتمال افزا نیا یقرار گرفت. برا یخود اختصاص داده است مورد بررس

ورق گرم  ینجها متیکاهش ق ای شیشود با افزا یم دهید 16و  15 یورق گرم در نظر گرفته شد. همانظور که در شکل ها

ا ب، و  شیزام  افسها متیق یجهان متیق شیماند، اما با افزا یم یباق داریکند و پا ینم یرییهام تغس متینوسان ق یالگو

 یذارگ متیه قسهام به نحو متینوسان ق یدر الگو ریی.  عدم تغابدی یسهام در بازار کاهش م متیق ،یجهان متیکاهش ق

د و با دارن یپررنگ ارینقش بس یجهان یها متیق ،یمحصولات فولاد یگذار متیگردد چرا که در ق یبرم یمحصولات فولاد

حصولات م یاخلد متینوسانات ق نکهیا یعنیشوند،  یدچار همان نوسان م زین یداخل یها متیق ،یجهان یها متینوسان در ق

 متیق کاهش به یمتیقابل ذکر است که واکنش نوسانات ق نیباشد. همچن یم یجهان یها متیبر نوسانات ق یمبتن یفولاد

ه بنسبت  یجهان متیسهام در حالت کاهش ق متیق راتییتغ زانیم نکهیا یعنیاست  یجهان متیق شیاز افزا شیب یجهان

 متیق شیتا در حالت افزا ابدی یکاهش م شتریب یجهان متیاست )سهام در حالت کاهش ق شتریب یجهان متیق شیافزا

 (.یجهان
stock price

8,000

6,000

4,000

2,000

0

0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200

Time (Month)

stock price : 10% increase in Hotrolled world price rial

stock price : 25% increase in Hotrolled world price rial

stock price : baserun 2 rial

 
 بر قیمت سهام ورق گرم و اثر آن  يجهان متیق شيافزا -15 شكل
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 ورق گرم و اثر آن بر قیمت سهام يجهان متیکاهش ق -16 شكل

  

 محصولات به طور همزمان يتمام يجهان یها متیو کاهش ق شي: افزا3شماره  وي( سنارج

 ی. براردیگ یم قرار یمحصولات فولاد مبارکه  مورد بررس یتمام یجهان متیو کاهش همزمان ق شیافزا ویسنار نیا در

که در شکل  محصولات در نظر گرفته شد. همانطور یتمام یبرا یجهان متیق یدرصد 25و  10و کاهش  شیمنظور افزا نیا

باعث  محصولات همه یجهان متیهمزمان ق شیاست اما افزا افتهی شکاه بایشود، دامنه نوسان تقر یمشاهده م 18و  17 یها

نسب  ویرسنا نیاز ا یسهام ناش متیحاصل در ق راتییشود. تغ یسهام م تیسهام و کاهش آنها باعث کاهش قم تیقم شیافزا

 است.  شتریشماره دو )فقط ورق گرم( ب ویسهام سنار متیق راتییبه تغ

 
 همه محصولات و اثر آن بر قیمت سهام يجهان متیق شيافزا -17 شكل

 
 همه محصولات و اثر آن بر قیمت سهام يجهان متیکاهش ق -18 شكل
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  يجهان متیو کاهش ق دیتول نهيهز شي: افزا4ه شمار وي( سنارد

ه ب یجهان یها متیق دیکاهش شد وستیبه وقوع پ رانیا نیسنگ عیاکثر صنا یبرا ریاخ یکه در سال ها یاز اتفاقات یکی

 ییویژوهش سنارپ نیا خاطر، در نینرخ ارز بود. به هم شیبه واسطه افزا دیتول یها نهیهز دیشد شیو افزا یفولاد عیصنا ژهیو

و کاهش  دیتول یها نهیهز یدرصد 60شیاثر افزا ویسنار نیقرار گرفت. به منظور انجام ا یروند مورد بررس نیبر ادامه ا یمبن

ر سهم شود رفتا یمشاهده م 19سه محصول مد نظر قرار گرفت. همانطور که در شکل شماره   یجهان متیق یدرصد 30

ار رفت نی. اتافید کاهش خواه یبه مقدار قابل توجه هینسبت به حالت اول زیا نه متیدر خواهد آمد و ق رایم یبصورت نوسان

 نهیهز شیفزاو ا یجهان متیمعنا که چنانچه کاهش ق نیباشد. به ا یسهم م یمتیدر دامنه نوسان ق یدیکاهش شد انگریب

د در ات محدواندک و نوسان شیو از آن پس شاهد افزا افتهیسهام به شدت کاهش  متیق ردیبطور همزمان صورت پذ دیتول

هم در بازار به س گاهیدهد و جا یحالت رخ م نیدر ا متیکاهش ق نیشتریب 19. بر اساس شکل شماره بود میرفتار سهام خواه

 دچار تزلزل خواهد شد. یطور قابل ملاحظه ا

 

 
 همه محصولات و اثر آن بر قیمت سهام يجهان متیکاهش ق -19 شكل

 

 گیرینتیجه -8
 یو سازبورس الگ بازار رفتار سهام فولاد مبارکه  در ستمیس یها ییایپژوهش تلاش شده با استفاده از رویکرد  پو نیا در

ییرهای میان متغ هد درد ینشان م لیتحل جیشود.  نتا ینیب شیمحتمل  پ یالگو و نتایج آن، رفتارها نیشود تا بتوان براساس ا

 اریسهم بس یمتیدر رفتار ق P/Eسهم و نسبت  تیجذاب ،یجهان متیق د،یتول یهاهنیژوهش: هزمتعدد به کار رفته در این پ

ناخته ش یمتیار قر رفتب رهایمتغ نیموثرتر دیتول یها نهیو هز یجهان یها متیق زیفوق ن یرهایمتغ انی. از مباشندیاثرگذار م

از  شتریب یجهان یها متیدر ق رییتغ به سهم متیدر هر دو، واکنش ق یدرصد 25 کسانی رییشدند. از طرف دیگر با تغ

 یدیتول یاه نهیدرصد و به هز 34حدود  یجهان یها متیق راتییسهم به تغ متیاست. واکنش رفتاری ق دیتول یهانهیهز

 باشد. یدرصد م 9حدود 

شرکت  یبرا یاحتمال یاقتصاد تیوضع نی)به عنوان بدتر دیتول نهیهز شیو افزا یجهان یها متیکاهش ق نیهمچن

) به دیتول یها نهیهز یدرصد 60 شیو افزا یجهان یها متیق یدرصد 30قرار گرفت. با کاهش  یفولاد مبارکه( مورد بررس
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به  زیها ن متیدر خواهد آمد و ق رایم یکرده و بصورت نوسان رییتغ منوسان رفتار سه ینرخ ارز( الگو شیها و افزا میواسطه تحر

 باشد. یدرصد م 60در حدود  راتییتغ نیسهم نسبت به ا متیق یواکنش رفتار .افتیکاهش خواهند  یمقدار قابل توجه

لید و نولوژی تودر تک مجموعه فولاد مبارکه با تغییر رانینمود که مد شنهادیتوان پ یپژوهش م جیبر اساس نتا نیبنابرا

ع آن  ش و به تبم فروهشوند و  دیتول یها نهیتوانند هم باعث کاهش هز یم نیتام رهیزنج نیتر نهیبروز نمودن آن و انتخاب به

. به واهد داشتنبال خدمجموعه را به  نیاستقبال سهامدارن از سهام ا شیافزا تیدهند. این مسئله در نها شیرا افزا یسودآور

 .ردیآنها قرار گ یها تیدر اولو دیبا R&Dگسترش برنامه  استیس گریعبارت د

توان  یم د،یولت یها نهیهز شینسبت به افزا یجهان یها متیبه کاهش ق سهام متیق شتریبا توجه به واکنش ب همچنین

اده شده نشان د یزسا هیشب جیهمانگونه که در نتا رایاز اخبار مثبت است. ز شیب یگفت واکنش بازار و سهامداران به اخبار منف

ار مثبت( ود اخب)در صورت وج متیق شیاز افزا شی( بیصورت وجود اخبار منف ر)دمتیکاهش ق زانیم وهایاست در اکثر سنار

 است .

گو سازی  به ال خاص دگاهید کیاستفاده شده است و با  یپژوهش  از رویکرد  پویائی های سیستم جهت الگوساز نیا در

)مانند  رگید یساز هیشب یاز روشها یآت یشود در پژوهش ها یم شنهادیپ نیرفتار  سهم پرداخته شد، بنابرا ینیب شیو پ

وجه به تبا   نیچنود. همش قیتلف ای سهیآنها با هم مقا جیستم استفاده و نتایس یها ییایبا روش پو یو( به طور موازمونت کارل

سهم  متیوسانات قت بر ندر بلند مدت و کوتاه مد زین ریمتغ نیشود، اثرات ا یم هیتوص ریاخ ینرخ ارز در سالها دیشد راتییتغ

 ..ردیمورد توجه قرار گ

 

 مراجع
، "هام تهرانسبازار  یساختار یها یژگیبازار سهام با توجه به و یساز هیشب"( 1388) ربهدادیام ،یسلام د،یسع،یرمشی

 32شماره  ،یپژوهشنامه اقتصاد

ات دار )مطالعاوراق بها لیتحل ی، دانش مال"رانینوسانات بازار سهام در ا یاثر نوسانات نرخ ارز بر رو "( 1391) یپدرام، مهد

 83-96ص ، ص15، شماره 5(، دوره یمال

، "اق بهادار تهرانسهام در بورس اور یرفتار یایپو یالگو یساز هیشب "( 1392) روزهیمحمد هاشم، ستوده، ف ،یقیحق یموسو

 35-52ص ، ص14شماره  ،یراهبرد تیریفصلنامه مطالعات مد

مانده کوهونن نوعی پیش خور و خودسازمدل ترکیبی شبکه های عصبی مص "(، 1389ابوالفضل، ) ،یجعفر ام،یزاده، پ یحنف

 19سال هشتم، شماره  ،یصنعت تیری، فصلنامه مطالعات مد"برای پیش بینی قیمت سهام

ران با رویکرد مدل سازی حباب قیمت صنعت خودرو در بورس اوراق بهادار ته "( 1390) ،یعل ،یدیدار، جواد، سعشب زنده

 143-165، صص 8دوره 21شماره  ،ینعتص تیری، مجله مطالعات مد"پویایی سیستم ها 

 ،پژوهشنامه"پیش بینی شاخص بورس سهام با استفاده از مدل سازی "(،1389)،فرشاد،یبتی،هیدمصطفی،سیموسو

 61-72، صص 7 ،شمارهیاقتصاد

 ییایه به روش پواز مخازن چند منظور یبهره بردار یمدلساز"( 1389) ،یمهد ان،یمیخسرو، رح ،ینیزهره، حس ،یخوزان خیش

 .21شماره  ،یدر مهندس ی، مجله مدل ساز"ستمیس



 

The First National Conference of 
The Iranian System Dynamics Society 

 

 

 یکنفرانس مل نیاول

 اهسامانه یاشناسیپو یرانیانجمن ا

 

18 

 

Alexander C., (1999). "Risk Management and Analysis", Measuring and Modelling 

Financial Risk, Volume 1, John Wiley and Sons, NewYork, NY. 

Atsalakis, George, Kimon,Valavanis, (2009), “Forecasting stock market short-term trends 

using a neuro-fuzzy based methodology” , Expert Systems with Applications, Volume 36, 

Issue 7. 

Forrester , Jay W, & H.M. Brink,(1999) “ Industrial Dynamics” , students edition, MIT 

Press. 

Moosavi Haghighi, Mohammad Hashem(2007). Determination of Optimal Employment and 

Production Policies in the Agricultural Sector of Iran Using System Dynamics Approach, 

Ph.D thesis, University Putra Malaysia UPM, 

Pan H, Zhang Z (2005). Forecasting financial volatility: Evidence from chine’s stock 

market, Working papers in economics and finance, No 06/02, University of Durham. 

Rahdari,Hossein, Forouzan, Alireza, Ramezankhani, Atefeh, Foroughi,  Pouyan(2009) , 

“Analyzing effect of global steel price fluctuation on Iran ′s steel maker stock price: A 

system dynamics approach”, system dynamics conference. 

Richardson P. & A.L. Pugh, (1993 ),“ Introduction to system dynamics modeling with 

dynamo”, second priting, MIT press . 

Sterman, J. D. (2000), Business Dynamics, McGraw-Hill, Boston. 

Tooma E. A., (2003). “Modeling and Forecasting Egyptian Stock Market Volatility before 

and after Price Limits”, Working Paper, No. 0310, Economic Research Forum, Cairo, Egypt. 

www.irbourse.com 
www.TSETMC.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.irbourse.com/


 

The First National Conference of 
The Iranian System Dynamics Society 

 

 

 یکنفرانس مل نیاول

 اهسامانه یاشناسیپو یرانیانجمن ا

 

19 

 

Simulating the dynamic model of  Mobarakeh steel stock price  behavior in 

stock exchange market  
  

Mohammadhashem Moosavihaghighi 1,* , Mohammad Saadatmand 2,  

Fars Agricultural and Natural Resources Research and Education Center, musavee@yahoo.com 

Phd student in systems management, Shiraz University, M.saadat65@gmail.com 

 

 

 

 

Abstract 
Identify and assess the factors affecting stock price and predict behavior of prices is an important 

issue for activists Stock Exchange. This study has tried to simulate the behavior of Mobarakeh 

Steel stock price volatility in the stock exchange market and assist the share holder to analyze the 

fluctuations and forecast the future of the stock. For the aim of simulation behavior of stock, 

Various factors affecting the behavior of stock prices as well as  the influential factors in 

production of steel products  have identified and causal diagrams are drawn using system 

dynamics approach. Then the research model is simulated and analyzed by Vensim DSS. The 

results show that the production costs and world prices are the most important factors in shaping 

the fluctuations of the stock price. Finally, different scenarios such as, increase production costs 

and change in world price was proposed to predict future stock price movements. The simulation 

results show this scenarios will not affect on behaviorial patterns of stock price in long term and 

are only decreasing or inceasing stock price. Among the variables influence are discussed ,world 

prices and costs of production were the most influential variables on the behavior of  stock 

price(without changing in proces) During their time.  The simulation results show that in most 

scenarios the reduced price (if any negative news) is over rising prices (if any positive news). 

 

Keywords: simulation, system dynamics, stock prices, Mobarakeh Steel, price fluctuations.  
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